PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[V HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar

#HalkYatirim #PiyasaYorumu #KureselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #Doviz

}@{
=

Karisik gelen istihdam verisi sonrasinda teknoloji hisseleri baski altinda kalirken, ABD

endeksleri seans basinda kazandiklari primleri geri vererek saticili kapatti

Haftanin son islem gunii piyasalarda neler
oldu?

Karisik gelen istihdam verisi sonrasinda teknoloji
hisseleri baskl altinda kalirken, ABD endeksleri
seans basinda kazandiklari primleri geri vererek
gunu saticili sekilde tamamladi.

Makro veriler cephesinde takip edilen tarimdisi
istihdam verisi beklentilerin altinda gergeklesti.
ABD’de istihdam Temmuz ayinda daha ilimh bir
hizda artarken, Ucretler ivmelenen ekonomiyle
birlikte sirekli isglcu talebine paralel sert bir artis

kaydetti. ABD'de tarim disi istihdam verisi
Temmuz'da 187 bin artti. Temmuz ayinda tarim disi
istihdam artisinin ~ 200bin  seviyesinde olmasi

bekleniyordu. Haziran istihdam verisi ise 209 binden
185 bine revize edildi. issizlik orani yiizde 3,5’e
diserken ve ortalama saatlik Ucretler yillik ytizde 4,4
ile beklentiyi asan giicli artis kaydetti. istihdam
verileri agisindan éncu gostergelerden biri olan ADP
Ozel sektor istihdami verisi de piyasadaki sikiligin
strdiguni gostermisti. ADP verilere gore, ABD'de
Ozel sektor istihdami Temmuz'da 324 bin artis
kaydetmigti.

Veri sonrasinda iki FED yetkilisi, daha yavas ABD
istihdam kazanimlarinin isglci piyasasinin daha iyi
dengeye geldigini gosterdigini ve merkez bankasinin
yakinda faiz oranlarini yiksek seviyelerde ne kadar
sure tutacagini dusinmeye zorlayabilecegini soyledi.

ABD 10 yillik tahvil faizi %4,06’ya, 2 yillik tahvil faizi
%4,81 seviyesine hafif dists gosterdi. VIX endeksi
17,10 seviyesine ylkseldi.

Bu cercevede Nasdaq endeksi 90,36 dususle
13.909,24 seviyesinden, S&P 500 endeksi %0,53
deger kaybiyla 4.478,03 seviyesinden kapandi. Dow
Jones endeksi de %0,43 disltsle 35.065,62
seviyesinden gunu tamamladi.

Buguin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise Cuma gunu
aciklanan tarimdisi istihdam verisinin tasidigi karisik
sinyaller sonrasinda Eylul ayi FOMC toplantisinda
Fed'in nasil bir durus sergileyecedi yoénundeki
belirsizlikler nedeniyle negatif egilimli karisik seyir
gorulayor.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Ayrica Ukrayna ve Rusya arasindaki artan gerilim de
risk algisini olumsuz etkiliyor.

Bu cercevede Shanghai endeksi %0,56, KOSPI
endeksi %0,68, Hang Seng endeksi %0,46 dusus
kaydederken, Endonezya 9%0,24, Nifty 50 endeksi
%0,20 artis gosteriyor. Sektorel cephede Cin ilag
sektori hisseleri, son glnlerde 6ne c¢ikan risvetle
micadele kampanyasi gelismeleri nedeniyle en koétu
performans gosterenler arasinda basi gekiyor.

ABD vadeliler cephesinde ise alicili seyir hakim.

Bugin ABD’de veri akisi sakin seyredecek. Euro
Bolgesi cephesinde Sentix yatinmci glveni verisi
takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere Temmuz ay! verisi
ayhk bazda 6,21 puan dusuUsle -24,77 seviyesine
gerilemisti.

Gelecek gundemde neler var?

ABD tarafinda Sali gini 15:30'da Haziran ayi dis
ticaret dengesi verisi takibimizde olacak. Beklenti 69,6
mir dolar agik yonitinde bulunuyor. Mayis verisi 69,9
mir dolar agik yoninde olusmustu. Euro Bodlgesi
tarafinda ise Almanya’da Temmuz ayi TUFE verisi
aciklanacak. Temmuz ay1 TUFE verisinin aylik bazda
%0,3, yillik bazda %6,2 artis gostermesi bekleniyor.
Persembe ginu ABD tarafinda Temmuz ayi TUFE
verisi acgiklanacak. Temmuz ayinda aylik TUFE'nin
%0,2 artis gOstermesi bekleniyor. Haziran ayi verisi
de %0,2 artis yoninde gergeklesmisti. Temmuz ayi
yilllk bazda TUFE'nin ise %3,3 artis kaydetmesi
bekleniyor. Haziran ayinda TUFE yillik bazda %3
artis kaydetmisti. Ayni gliin haftalik igsizlik maasi
basvurulart ve Hazine biltce dengesi verileri
izlenecek. Onceki hafta issizlik maasi basvurulari
227bin seviyesinde gerceklesmisti. Cuma guinu ise
ABD taradinda Temmuz ay1 UFE verisi takip edilecek.
Temmuz ayinda UFE’nin aylik bazda %0,2, yillik
bazda ise %0,7 artis gostermesi bekleniyor. Haziran
ayinda UFE aylik bazda %0,1, yillik bazda ise %0,1
artis kaydetmisti. Ayni giin Michigan Tuketici Glven
Endeksi takip edilecek. Verinin 71,0 seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. MSCI 2023 3. dénem igin
endeks revizyonlarini agiklayacak. Cuma guni Asya
piyasalari ise kapali olacak.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 350656 ¥ -043% W -111% & 330% &  555%
Nasdag 139092 ¥ -036% W -285% & 163% & 32.75%
S&P 500 Vadeli* 45143 & 036% W -200% & 158% & 16.59%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 159519 & 0.37% v 314% A& 178% & 13.36%
FTSE 100 75644 & 047% W -169% & 399% A 0.69%
MSCI Europe 19337 & 109% W -260% & 271% & 10.32%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32636 W -075% W -038% & 187% & @ 6.18%
Kospi 25899 W -050% W -053% & 274% A& 1581%
Hong Kong* 194833 W -029% W -218% & 543% W -131%
S&P BSE Sensex - Hindistan 65,7213 & 029% W -066% & 058% & 7.50%
IDX Composite - Endonezya 6,852.8 & 053% W -069% & 181% W -0.11%
TAIEX - Tayvan 16,843.7 & 1.01% ¥ -260% & 115% & 19.59%
MSCI GOU Asya 5449 & 003% W -210% & 399% A 6.10%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 74006 & 248% A 472% & 1802% & 35.12%
MOEX - Rusya 30924 W -176% & 279% & 811% & 44.03%
WIG - Polonya 714716 & 102% W -069% & 521% & 24.00%
Prag SE - Prag 13659 & 044% & 085% & 692% & 13.26%
S&P/BMV IPC - Meksika 539914 & 102% W -167% W -027% &  9.03%
Merval - Arjantin 451,570.6 &  2.28% & 030% & 681% & 12651%
Tel Aviv 35 - israil 18510 ¥ -061% W -020% & 457% & @ 3.01%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,3758 W -089% W -398% W -248% & @ 8.56%
FTSE/JSE All - Endonezya 76,9606 & 028% W -197% & 352% & 457%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  4,083.2 & 079% & 134% & 266% & 22.66%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Yurt icinde yogun bilango agiklamalarinin takip edilecegi haftaya endeks kiiresel
benzerlerinden ayrisarak pozitif baslangi¢ yapabilir

Haftanin son islem gilini piyasalarda neler

oldu? Endeksler BIST100  BIST Banka BIST Sinai

) e ) ) Kapanig 7,400.6 6,616.0 11,623.8
Haftanin son iglem giini Borsa Istanbul giine %0,5 artigla

7.257 puandan basladi. Gun genelinde alicili seyir izleyerek
7.427 seviyesine kadar yukselen endeks, kapanigini da Haftalik Deg. A 1054%  A1496% A 9.09%
%2,48 kazancla 7.400 seviyesinden kapandi. islem hacmi

Giinliik Deg. A 248% & 334% & 1.90%

: ) SE : : : Yillik Deg. A 3433%  A3159% A 3054%

136,6 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Sanayi endeksi

%1,9, bankacilik endeksi ise %3,34 artis gosterdi. Hacim (milyar TL) 1365 185 733
Giinliik Deg. v 556% < W-461% W -839%

Bugtin ne bekliyoruz? 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 95.1 16.3 476
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 1353%  A1407% A 5394%

Yurt icinde yodun bilango aciklamalarinin takip edilecegdi
haftaya endeks klresel benzerlerinden ayrisarak pozitif "Haftalik degisim, Gnoeki haftanin son islem giind; yillik degisim ise ytlin son islem
baslang ic yapabilir gliniine gére degisimi ifade eder.

Bugun yurt icinde yurt icinde Hazine nakit dengesi verisi
takip edilecek. Hatirlanacagi Uzere Haziran ay verisi 206,3

mir TL aglk olarak gergeklegmisti. Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Aciligi Oncesi Degigim
$ITL 26.9800 26.9891 'S 0.03%
Gelecek giindemde neler var? % 11038 S v o
$¥ 141.86 142.09 o 0.16%
Sal gini Merkezi yonetim i¢ borg istatistikleri verisi takip Altin 1,9396 1,9385 v -0.06%
edilecek. Persembe glni saat 10:00'da Haziran ayi Sanayi Nasdag® 154452 154435 v 001%

uretimi ve lsglicl Istatistikleri verisi aciklanacak. Mayis
aylnda y|”|k baZda takVim etkiSinden arlnd|r||m|§ Sanayi *Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.
Uretimi yizde 2,1 artis yoninde beklenirken yizde 1,1 artis
yonunde aciklanmisti. Foreks Haber'in dizenledigi ankete
goére, 2023 yili Haziran ayi takvim etkisinden arindiriimig

yillik sanayi Uretimi medyan tahmini yizde 1,90,
arindirilmamis yillik sanayi dretimi tahmini ise yluzde 4,95 .

dU§U§ y(‘jnunde O|U$tu. yl”lk sanayi uretlml |g|n ortalama Degisimler 04/08/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
tahmin takvim etkisinden arindirilmis veride ylzde 1,47, Tiirkiye 2 Yillik 2812 @ -475% @ -1374% @ -30.7% @ -6L0%
arindinlmamig veride ise yuzde 6,25 dusls yonunde Tiirkiye 5 Yillik 3848 @ -375% @ -1001% @ -201% @ -46.0%

gerceklesti. Arindirilmis yilhk veride en yiksek ve en dusik
tahminler sirasiyla yizde 1,70 artis ve yuzde 4,40 disUs
yoninde olugurken, arindirilmamig veride ise yillik beklenti
araligi yuzde 1,20 artig ila yluzde 15,90 dislUs olarak
gerceklesti. Issizlik orani verisi ise Mayis ayinda Mevsim
etkisinden arindinimis %9,5 seviyesinde gergeklesmisti.
Cuma giinii ise TCMB tarafindan Haziran ayi Odemeler
Dengesi verisi ve saat 10:00'da TUIK tarafindan Haziran ay!
Dis Ticaret Endeksleri takibimizde olacak. Foreks Haber'in
dizenledigi ankete gdre, Haziran ayi cari iglemler medyan
tahmini 300 milyon dolar, ortalama tahmini ise 436 milyon
dolar fazla oldu. Haziran ayi cari islemler tahmininde en
yuksek beklenti 2 milyar dolar fazla olurken, en dusik
beklenti ise 380 milyon dolar agik seklinde olustu. Mayis
ayinda cari iglemler verisi 6,8 milyar dolar agik beklenirken,
7,93 milyar dolar agik seviyesinde agiklanmisti.

Tiirkiye 10 Yillik 4226 @ 39%% @ -628% @ -149% @ -359%

® Halk¥atirimMenkulDege @ compa yatirim-menkul-degerler Ikoyatirim @ halkyatirim
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Haftanin son islem ginidde ABD’de issizlik ve tarim disi
istihdam verileri beklentilerin altinda geldi. Avrupa ) on
Merkez Bankasi, Euro Bolgesindeki  cekirdek Ulkeler  Gegiri (g UMk Haftalik ¥bb
enflasyonun blylk olasilikla ilk yarida zirveyi gérmus Tiirkiye 823 008 026  -0.69
. e fu . ABD 4.10 -0.07 0.13 0.20
olabilecegini ve bunun diger fiyat artiglarinda da ingiltere 420 007 oos o074
i HTeTlall i Almanya 2.58 -0.03 0.08 0.00
yavgslamaya_ |§?ret_ _ett|g|n| ag!klgdl. Bu gells_mglerle_, Almany 258 005 008 o000
tahvil faizleri gin icinde temkinli alicih seyir izledi. ispanya 360  -003 009  -003
Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan azalisla %2,58, talya 421 003 0l 048
ABD 10 yillik tahvil faizi 7 bp azalisla %4,10’dan iglem Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim
gorda. |

Tarkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 7 bp azalisla 395 bp
‘a gerilerken, Eylul 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faizi
8 bp azalisla %8,23 seviyesine geriledi.

ok N WSV Oa N ®oO 5
Ok N W s U O N ® o

Doviz tarafinda, Dolar major para birimlerine karsi deger S L L A
. . . . W SPREAD (Sag Eksen) — www===4 ABUSt0s 2023 w28 Temmuz 2023

kaybederken, Euro/Dolar paritesi 1,1014 seviyesine

yukseldi. Dolar Endeksi de 101,9 seviyesinden

fiyatlandi. Dolar / TL kuru ise 26,99 seviyesinden islem
ardii Degisim (%)
g ’ Son Fiyat Giinliik Haftalk  Ybb
o - . _ Tiirk Lirast 2699 006 033 4427
Yurt ici TL tahvil piyasasinda, Ekim 2025 vadeli 2 yillk G.AfrikaRandi 1842  -L11 445 829
gosterge tahvil faizi 60 bp artigla %15,97, 10 yillik tahvil Rus Rublesi %43 205 475 3120
faizi ise islem olmazken %18,59 seviyesinden giin Zgrkj'\fvi:jsosu T
tamamaladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda TUFE'ye Hindistan Rupee 8270  -016 044  0.00
endeksli kiymetlere yogunlagsma olurken islem hacmi 3,3 EndonezyaRupia 15136 -007 019  -251
milyar TL'ye geriledi. Hazine, bugiin Ekim 2025 vadeli Macar Forinti 35348 -165 136 525
. S . . Brezilya Reali 4.85 125 260  -818
Sabit Kuponlu tahvilin ile Temmuz 2028 vadeli Sabit
Kuponlu tahvilin yeniden ihracini gergeklestirecek.
TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo fonlama
tut?rl oqpekl haftaya gore 19 mlly_ar artarak 24 milyar Politka Fakz! (Haftalik Borg varme) 50
TL'ye yukseldi. Swap fonlamasi ise 111,1 milyar TL Gecelik Borg Al /Borg Ver. Faizi 16.00/19.00
artigla 1 trilyon TL'ye yilkseldi. Boylece toplam TL Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00
. s .. . TCMB Agir. Ort. Fon. 17.50
fonlamasi 1,2 trilyon TL'ye ylkselmis oldu. TLREF 1798
TCMB Toplanti Tarihi 24 Agustos 2023

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt igi Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet

Sayin
Simsek ile Merkez Bankasi Bagkani Sayin
Hafize Gaye Erkan JP Morgan'in Cuma gunu
diuzenledigi toplantida yatirimcilara birer sunum

yaparken; toplantiyla ilgili bilgi sahibi bir
kaynagin Reuters'a verdigi bilgiye gore
toplantida 40''n Uzerinde katilimci yer aldi.
Kaynagin verdigi bilgiye gore, Simsek toplantiya
katilan yatirnmcilara ekibinin tam bir politik
destege sahip oldugunu ve kademeli
sikilagstirmaya devam edeceklerini  soyledi.
Simsek ayrica 6nden yilklemeli maliye
politikasina vurgu yapti ve depreme iligkin
harcamalar c¢ikarildiginda Maastrich kriterlerine
yaklagilacagini belirtti. Ayni kaynagin verdigi

bilgiye  gore, Simsek  toplantida  kredi
blyUmesine getirilen  dnlemlerin  etkisiyle
ekonominin  yavaslayacagini  belirtti  ancak

ekonomide ani bir durma istemediklerini kaydetti.
Sayin Erkan ise sunumunda agirlikli olarak
enflasyon konusuna odaklandi.

Morgan Stanley, Tuarkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Para Politikasi Kurulu'na yeni atamalarin
ardindan Eylil sonrasinda faiz artisi gorilmesi
olasihginin  arttigini belirtti.  Morgan  Stanley
analistleri, TCMB'nin bu ay 150 baz puanlik artigla
faizi yizde 19'a c¢ikarmasini, Eylll'de ise 100 baz
puanlik faiz artigi yapmasini bekliyor. Raporda,
analistler ~ "Enflasyondaki  ylkselise ragmen
TCMB'nin faiz artinmlarina kademeli olarak devam
etmesini bekliyoruz" ifadelerini kullandi. Analistler
yilsonu TUFE tahminini ylzde 62'ye yikseltirken
enflasyonun Mayis 2024'te ylzde 67 ile zirve
yapmasini bekliyor. Raporda "TCMB tarafindan
isaret edilen kademeli faiz artinm hizi géz 6nlne
alindiginda, kur ve vergi/yOnetilen fiyatlardaki
potansiyel ilave ayarlamalar enflasyon goérinimi
Uzerinde  yukari  yonlG  riskler  olugturuyor”
degerlendirmeleri yer ald..

Yurt Dis1 Haberler

Deutsche Bank, vyl sonu icin dolar/TL
tahminlerini 27 TL'den 32 TL'ye yukseltti. Banka
analistleri 2024 sonu dolar/TL tahminlerini ise 35
olarak acikladi.

Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa
Birligi (AB) ve Euro Bodlgesi'nin Haziran ayina
iliskin perakende satis verilerini yayimladi. Buna
goére, AB'de perakende satiglar, Haziran'da bir
onceki aya kiyasla yuzde 0,2, gecen yilin ayni
dénemine gbre de yuzde 1,6 dustu. Euro
Bolgesi'nde ise perakende satiglar Haziran'da
Mayis ayina gore ylzde 0,3 azalirken, gecgen
yilin ayni dénemine gore yuzde 1,4 geriledi.

Suudi Arabistan, arz kisitlamalari ve artan talep
ham petrol piyasasini sikilastinrken Asya ve
Avrupa'ya Eylll ayi icin tum petrol fiyatlarini artirdi.
Devlete ait Saudi Aramco, Asya'ya satilan Arab Light
ham petrolinin fiyatini 30 sent artirarak gosterge
fiyattan 3,50 dolar daha ylksek seviyeye cikardi.
Rafinericiler ve tlccarlarla yapilan bir anketin
medyanina gore, Ureticinin fiyati varil basina 50 sent
artirmasi bekleniyordu.

Fed yo6netim kurulu Uyelerinden Michelle
Bowman, ABD merkez bankasinin fiyat istikrarini

tam olarak saglamak igin faizleri daha da
yukseltmesi gerekebilecedini soyledi. Bowman,
enflasyonun Fed'in  %2'lik hedefine dogru bir
patikaya girmesi icin muhtemelen ilave faiz

artislarina ihtiya¢ duyulacagini ifade etti.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tekfen Holding (TKFEN, Pozitif): Rekabet Kurumu tarafindan Bandirma Gubre Fabrikalari AS, Ege Glbre Sanayi AS,
Eti Bakir AS, Gemlik Glbre Sanayi AS, Glbre Fabrikalari TAS ile Toros Tarim Sanayi ve Ticaret AS unvanh
tesebbislerin ilgili kanunun 4. maddesini ihlal etmediklerine, dolayisiyla s6z konusu firmalara idari para cezasi
verilmesine gerek olmadigina karar verildi (Md 4:Belirli bir mal veya hizmet piyasasinda dogrudan veya dolayli olarak
rekabeti engelleme, bozma ya da kisitlama amacini tasiyan veya bu etkiyi doguran yahut dogurabilecek nitelikte olan
tesebbusler arasi anlagsmalar, uyumlu eylemler ve tesebbis birliklerinin bu tir karar ve eylemleri hukuka aykiri ve
yasaktir). Kimya sanayi segmentinin konsolide karlilik icerisinde ylksek paya sahip olmasindan dolayr s6z konusu
gelismenin hisse performansina yansimasini pozitif olarak degerlendiriyoruz. Hatirlanacagi tzere kurul 25 Temmuz
tarihinde Bagfas, Ege Gubre, Gemlik, Glbretas ve Toros'a yillik gelirlerinin %0,5'i ile %3'U arasinda idari para cezasi
uygulanmasi gerektigi gorusuni sunmustu. Bu gercevede sirketin yilliklandiriimis faaliyet karlihgina oraninin %6 - 33
araliginda olacagini 6ngoérdigimiz olasi idari para cezasinin, kimya sanayi segmentinin konsolide karlilik icerisinde
yuksek paya sahip olmasindan dolayl Tekfen Holding'in kar marjlari Gzerinde baski yaratabilecegini tahmin etmistik.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TKFEN F/K 5,5
Cari Fiyat (TL) 44,66 FD/FAVOK 5,7
52H En Yiksek (TL) 50,36 FD/Satiglar 0,4
52H En Dusuk (TL) 23,69 PD/DD 1,6
Piyasa Degeri (mn TL) 16.524,2
Piyasa Degeri (mn USD) 613,1 S1H -2,4%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A -12,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A 6,0%
Temettl Verimi 57% S1Y -89,1%
3A Hacim (mn TL) 428,1 YB -35,0%

Turk Traktor (TTRAK, Notr): Sirketin Ankara ve Erenler fabrikalarinda, yillik planh bakim/onarim ¢alismalari nedeni
ile 7 Agustos - 19 Agustos tarihleri arasinda 12 isgina Uretime ara verilecek. Bu donemde, calisanlar yillik izin
hakediglerini kullanacak olup, fabrikada ndbetci personel ile sadece bakim ve revizyon ¢alismalari gercgeklestirilecek.
Normal Uretim sirecine 21 AJustos tarihinde baslanacak.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TTRAK F/K 14,3
Cari Fiyat (TL) 797,80 FD/FAVOK 11,6
52H En Yuksek (TL) 811,80 FD/Satiglar 2,3
52H En Dusuk (TL) 112,32 PD/DD 15,8
Piyasa Degeri (mn TL) 79.833,4
Piyasa Degeri (mn USD) 2.962,3 S1H 14,6%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A 64,5%
Endeks Payi (BIST100) 1,0 S3A 118,1%
Temettu Verimi 25% S1Y 402,9%
3A Hacim (mn TL) 267,0 YB 107,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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MLP Saghk Hizmetleri (MPARK, Notr): Sirket 04.08.2023 tarihinde Borsa Istanbul'da pay basina 99,55 TL — 105,10
TL (agirhkh ortalama 103,27 TL) fiyat araligindan toplam 20.000 TL nominal degerli MPARK pay geri alimi
gercgeklestirdi. Bu islemlerle birlikte, 4.08.2023 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 13.650.000
TL olup, bu paylarin sermayeye orani %6,5613'e ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MPARK  F/K 13,0
Cari Fiyat (TL) 105,50 FD/FAVOK 9,2
52H En Yiksek (TL) 105,60 FD/Satiglar 2,2
52H En Diisiik (TL) 39,70 PD/DD 11,8
Piyasa Degeri (mn TL) 21.947,9
Piyasa Degeri (mn USD) 814,4 S1H 5,2%
Halka Agiklik Orani (%) 35% S1A 8,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -1,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -11,7%
3A Hacim (mn TL) 67,5 YB -17,4%

Sisecam (SISE, Sinirh Pozitif): 2023’Un ikinci ¢ceyredinde piyasa ortalama beklentisi olan 4.778 mn TL’nin %19,
beklentimiz olan 4.754 mn TL’nin %20 Uzerinde, yillik bazda %7 artisla 5.705 mn TL net kar ac¢ikladi. Beklentimizin
Uzerinde gergeklesen net karda, operasyonel olmayan gelirlerdeki artisin tahminimizin Uzerinde gergeklesmesi etkili
oldu. Net diger faaliyetlerden kaydedilen 1.828 mn TL ve yatirim faaliyetlerinden elde edilen 1.251 mn TL’lik gelir net
kari destekledi. Endustriyel cam ve enerji segmentleri hari¢ tim segmentlerde gdérilen hacim dususlerine ragmen,
fiyat artiglarinin destegiyle Sise Cam’in 2C23'te satis gelirleri, piyasa ortalama beklentisi olan 29.828 mn TL ve
beklentimiz olan 29.889 mn TL ile uyumlu yillik bazda %29,3 artigla 30.069 mn TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK
ise piyasa ortalama beklentisinin %6, beklentimizin %5 altinda yilhik bazda %6,2 disltsle 5.245 mn TL seviyesinde
gerceklesti. Net kar beklentilerin tGzerinde gergeklesse de operasyonel karlilik tarafinda beklentilerin hafif altinda
kalinmasi nedeniyle, ikinci ¢eyrek finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini ‘sinirh pozitif' olarak

degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SISE F/K 9,1
Cari Fiyat (TL) 54,85 FD/FAVOK 9,5
52H En Yiksek (TL) 55,30 FD/Satislar 1,8
52H En Disuk (TL) 22,35 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 168.017,3
Piyasa Degeri (mn USD) 6.234,5 S1H 5,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A -2,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 4,2% S3A -15,6%
Temettt Verimi 1,1% S1Y -37,0%
3A Hacim (mn TL) 2.913,1 YB -4,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil

7.5 Kapanig 7.56x

7.0 / Minimum 4.17x 4.17x

65 / Maksimum 7.56x 7.56x
‘A A Ortalama 5.84x 5.41x

6.0 )/ N V\ Minimuma Uzaklik 3.39x 3.39x
5.5 | - Maksimuma Uzakhk 0.00x 0.00x
50 h ,J\)I/\\ / Performans 43.6% 5.4%
45 | ¥ U ------ w ,

4.0 Mevcut durumda, son ii¢ ayhk ortalama

§ 3 8 3 838y I ggaygzaes carpan seviyesine %23; son bir yillik ortalama
88883 H55882883518586585 carpan seviyesine %28.5 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ) .

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 19.1 Kapanis 1.01x
16 Minimum 0.57x 0.57x
14 Maksimum 1.01x 1.61x
1.2 14.8 Ortalama 0.78x 0.95x
1 Minimuma Uzaklik 0.44x 0.44x
0.8 Maksimuma Uzaklik 0.00x -0.60x
0.6 10.4 Performans 62.8% 39.1%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ 8§ 8 ¥ 8§ ¥ g ¥ L&y gy agaecsg carpan seviyesine %23; son bir yillik ortalama
8 88 3 8 3 9 388 88 38 8 8 8 5 5 carpan seviyesine %6 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)
17.5

16.5 Son 3 Ay Son1 Yil
155 Kapanig 15.22x
14.5 Minimum 9.24x 7.28x
13.5 Maksimum 16.51x 16.51x
125 Ortalama 13.72x 10.47x
1.5 Minimuma Uzaklik 5.98x 7.94x
103 Maksimuma Uzaklik -1.29x -1.29x
:z h Performans 73.0% 83.0%
75 | ™V
O T T A A N N N e T Mevcut durumda, son ii¢c aylik ortalama
% % % S % g § § % § g % % % % % § S carpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan SeViyeSine %31.2 yak”"z'

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU
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atirim-menkul-degerle

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 77.39
Minimum 42.2 0.0
Maksimum 77.4 101.7
Ortalama 55.5 58.4
Minimuma Uzakhk 35.2 774
Maksimuma Uzakhk 0.0 -24.3
Performans 3.1% 1.7%

Mevcut durumda, son iig aylik ortalama
seviyeye 21.9 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 19 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son 1 Yil

Kapanig 79.8

Minimum 40.8 -1.9
Maksimum 88.7 116.8
Ortalama 57.7 60.9
Minimuma Uzakhk 39.0 81.7
Maksimuma Uzakhk -8.9 -37.0
Performans -1.0% 0.7%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 22.1 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 18.9 puan yakiniz.

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 65.1

Minimum 33.2 -0.6
Maksimum 65.1 91.9
Ortalama 47.2 52.0
Minimuma Uzakhk 319 65.7
Maksimuma Uzakhk 0.0 -26.8
Performans 2.3% 3.8%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 13 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
7 Agustos 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -%0.5 -%0.2
7 Agustos 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -%0.2 %0.7
7 Agustos 11:30  EuroBolgesi Sentix Yatinmei Giiveni Agustos -24.5 225
7 Agustos 15:15 ABD Fed Yetkilisi Harker'in Konugmasi
7 Agustos 15:30 ABD Fed Yetkilisi Bowman'in Konusmasi
7 Agustos 17:30 Tiirkiye Nakit Biitge Dengesi (milyar TL) Temmuz - -206.3
8 Agustos 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (milyar yen) Haziran 1500 1862.4
8 Austos Gin ihracat Yillik Degisim Temmuz -%13.2 %12.4
8 Agustos Cin ithalat Yillik Degisim Temmuz -%5.6 -%6.8
8 Agustos Gin Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Temmuz 70 70.6
8 Agustos 09:00 Almanya TUFE (Aylik, Final) Temmuz %0.3 %0.3
8 Austos 09:00 Almanya TUFE (Yillk, Final) Temmuz %6.2 %6.2
8 Agustos 15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (milyar dolar) Haziran -65.0 -69.0
9 Agustos 04:30 Gin TUFE (Villk) Temmuz -%0.4 %0.0
9 Agustos 04:30 Cin UFE (Villik) Temmuz -%4.0 -%5.4
10 Agustos 02:50 Japonya UFE (Aylik) Temmuz %0.2 -%0.2
10 Agustos 02:50 Japonya UFE (villik) Temmuz %3.5 %4.1
10 Agustos 10:00 Tirkiye issizlik Orani Haziran - %9.5
10 Agustos 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran -%1.90 %11
10 Agustos 10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -%4.95 -%0.2
10 Agustos 1530 ABD TUFE (Aylik) Temmuz %0.2 %022
10 Agustos 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) Temmuz %0.2 %0.2
10 Agustos 15:30 ABD TOFE (Villik) Temmuz %33 %3.0
10 Austos 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz %4.8 %4.8
10 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maasi Bagvurular 5Agustos 230K 227K
10 Agustos 15:30 ABD Devam Eden issizlik Bagvurulan 29 Temmuz - 1700K
10 Agustos 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar Temmuz - %1.3
10 Agustos 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar Temmuz - %0.7
10 Agustos 23:15 ABD Fed Yetkilisi Harker'in Konugmasi
11 Agustos 10:00 Turkiye (Odemeler Dengesi (milyar dolar) Haziran 03 -1.93
11 Agustos Almanya Odemeler Dengesi (milyar euro) Haziran - 89
11 Agustos 15:30 ABD UFE (Aylik) Temmuz %0.2 %0.1
11 Agustos 15:30 ABD UFE (Yillk) Temmuz %0.7 %0.1
11 Agustos 15:30 ABD Gekirdek UFE (Aylik) Temmuz %0.2 %0.1
11 Agustos 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Temmuz %2.3 %2.4
11 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Oncil) Agustos 715 716
11 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Meveut Kosullar (Oncii) Agustos 76.8 76.6
11 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentileri (Oncil) Agustos 66.5 68.3
11 Agustos 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Agustos - 3.4%
11 Agustos 17.00 ABD Michigan Universitesi 510 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Agustos - 3%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Halk Yatirnm Arastirma

%4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
icecek

B HALK YATIRIM

\. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



